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Durante junio, el déficit fiscal del Sector Publico Nacional (SPN), basado en el criterio de
caja, fue de ARS 611.743 millones, acumulando en el primer semestre un déficit de ARS
1,8 billones. La meta fiscal no se cumplio, y el déficit se excedi6 en cerca de ARS 700

millones debido a una fuerte disminucién de ingresos durante los primeros meses del
afno.

En este mes, el gasto totalizé ARS 3,1 billones (+109,8%), con una disminucién real del

2,7%, mientras que los ingresos alcanzaron ARS 2,5 billones (+115%), retrocediendo solo
un 0,3% en términos reales.
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Fuente: Elaboracion propia en base a la Oficina Nacional de Presupuesto e INDEC.

Los ingresos registrados por el SPN, en base caja, alcanzaron ARS 2.584.204 millones,
experimentando una caida real del 0,3%. Esto equivale a una disminuciéon acumulada del
9% en lo que va del afio. Este mes se revirtié la caida en los derechos de exportacion,
que crecieron 0,4% real. De todos modos, el primer semestre del afio esta atravesado
por los efectos de la sequia en las cuentas publicas: se estima que los Derechos de
Exportacion cayeron en ARS 740.000 millones en el periodo.

La escasez de dolares ha impactado negativamente también en los ingresos por
derechos de importacién, reduciéndolos un 7% este mes 'y 16% en el aino. Ademas, otros
ingresos tributarios han disminuido: Impuesto a las Ganancias (-18%), Aportes y
Contribuciones a la Seguridad Social (-1,4%) e Impuestos a los Débitos y Créditos (-



2,8%). A la inversa, el IVA muestra un aumento del 14,2% real este mes, gracias al
sostenimiento de los ingresos fiscales por el consumo.

jun-23 Variacién nominal Variacién real

interanual interanual
|INGRESOS TOTALES 2.584.204 44  1150% <+ -03%
| Tributarios 2.334.055 4 113% 4 -1%
IVA neto de reintegros 526.656 ) 146% i 14%
|Ganancias 301.933 4+ 77% Rs -18%
Aportes y contribuciones a la seguriad social 691.526 4 113% 3 -1%
|Débitos y créditos 230570 4 110% J 3%
|Bienes personales 84.002 &+ 150% 4+ 16%
Impuestos internos 34.603 @+ 140% 1 12%
|Derechos de exportacicon 212.391 4+ 117% 4+ 0%
Derechos de importacion 85.035 4 101% 3 -7%
j Resto tributarios 167.339 + 88% 4 -13%
|Rentas de la propiedad 134.450 Lt 134% <3 8%
FGS cobradas al sector privado y Sector publico fin 46.501 % 114% 3 -1%
|Rentas por colocaciones de emisiones primarias - - -
Resto rentas de la propiedad 87.950 i 335% 4+ 102%
jl'Jtrns ingresos corrientes 115.546 + 156% i 19%
|Ingresos no tributarios 69.499 4+ 156% 4 19%
Transferencias corrientes 17.321 ' 616% 4 232%
|Resto ingresos corrientes 28.726 4+ 84% 1k -15% .
Ingresos de capital 153 3 -92% 4 -96% 4

Fuente: Elaboracion propia en base a Oficina Nacional de Presupuesto e INDEC.

En el mes de junio se modero6 la caida de los recursos que en los tres ultimos meses
habia sido de 21,4% en marzo, 17,7% en abril y 4,4% en mayo. Esto puede deberse al
efecto del dolar soja, a una mejora en la actividad econémica y de los ingresos
salariales.

En junio, los gastos totales del SPN fueron de ARS 3,1 billones y experimentaron un
crecimiento nominal de 110%, lo que se tradujo en un retroceso real de 3%.

Ciertas partidas de gastos que habian experimentado caidas sustanciales en meses
previos, con reducciones cercanas al 20%, se desaceleraron en junio y cayeron a un
ritmo cercano al 10%. Un ejemplo de esto son las prestaciones sociales, que el mes
pasado registraron una retraccion de 19,5% y en junio se redujeron al ritmo de 10,5%.
Este comportamiento en las prestaciones sociales se explica en gran medida por la
naturaleza de la férmula de movilidad vigente, la cual establece aumentos en funcion
del crecimiento de la recaudacion y los salarios. Es relevante mencionar que, a lo largo
del afio, la disminucioén en las prestaciones fue compensada mediante bonos de suma
fija otorgados con el objetivo de proteger a los beneficiarios.

Ademas, la caida en los desembolsos fue menor que en meses anteriores, debido
también a un incremento en los gastos asociados a los subsidios energéticos (+15%).
En meses anteriores, las reducciones habian sido de 16% en febrero, de 75% en marzo
y de 6% en abril.




Tabla 2. Gastos

En millones de pesos corrientes y variacion nominal y real respecto a 2022.
En base caja

Variacién nominal Variaién real

interanual interanual

GASTOS TOTALES 3.195.947 4+ 110% & -3%
Gastos corrientes primarios 2.941.848 + 107% 4 -4%
Prestaciones sociales 1.861.342 4 93% 3 -11%
Jubilaciones y pensiones contributivas 1.253.896 &+ 100% RIS -7%
Asignacidn Universal para Proteccidn Social 58.371 4 98% 3 -8%
Asignaciones Familiares Activos, Pasivos y otras 69.255 + 60% & -26%
Pensiones no contributivas 112.650 4+ 47% 3 -32%
Prestaciones del INSS.JP 113.877 + 148% i 15%
Otros programas (Progresar, Argentina Trabaja, otros) 253.295 &+ 77% 4 -18%
Subsidios econdémicos 427.003 + 148% 4+ 15%
Energia 341.941 + 148% 8 15%
Transporte 81.611 4+ 145% 4+ 14%
Ofras funciones 3.450 &+ 215% 4 46%
Gastos de funcionamiento y otros 444.356 + 129% 4 6%
Transferencias corrientes a provincias B81.091 & 101% 4 7%
Transferencias a Universidades 90.859 : i 176% f 28%
Otros Gastos Corrientes 37.198 5 165% 4 23%
Gastos de capital 254.098 &+ 144% 4 13%
Energia 63.277 4+ 49% 4 -31%
Transporte 50.644 E1s 132% i 8%
Educacion 11.630 + 098% A -8%
Vivienda 39.516 4+ 222% 1 50%
Agua potable y alcantariflado 24.750 @ 394% i 129%
Otros 64.281 4+ 289% 4 80%

Fuente: Elaboracion propia en base a Oficina Nacional de Presupuesto e INDEC.

Los gastos de capital a través de la obra publica contindan a un buen ritmo,
destacandose el crecimiento del gasto en vivienda (+50% real), transporte (+8%) y obras
de agua potable (+129%).

4. La meta fiscal del segundo trimestre también habria sido
incumplida

La sequia produjo en el primer semestre una reduccion en las exportaciones que
limitaron el acceso a délares e impactaron en la actividad econémica. Todo esto produjo
una dindmica de ingresos y gastos muy complicada a pesar de los esfuerzos del
gobierno por reducir los gastos tanto en prestaciones sociales como en subsidios
econdémicos.

Esta situacion confluyé en que las primera dos metas fiscales del afio con el FMI no
sean cumplidas y que hoy se estén renegociando nuevas metas.
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Fuente: Elaboracién propia en base a Ministerio de Economia e INDEC.

Hacia adelante debera ser considerado el tremendo impacto que generé sobre las
cuentas publicas la sequia y por ende la menor cosecha. Antes del 31 de julio se
comunicara el nuevo acuerdo y se sabra si se continda con este sendero fiscal del gasto
o0 si se podra flexibilizar.

En principio la meta fiscal en términos de PBI estaba planteada para que el déficit fiscal
no supere el 1,9% del PBI. Al finalizar el primer semestre y pasadas las dos primeras
metas, el déficit ya es del 1,1% del PBl y al gobierno le quedaria 0,8% del PBI para gastar.
Dada la estacionalidad del déficit en el segundo semestre (y en afio de elecciones) es
dificil que en la segunda mitad del afio se gaste menos que en la primera.



A pesar del alto déficit del mes de junio, la dinamica fiscal en los ultimos dos
meses muestra sefiales de mejora. La caida real de los ingresos no resulta tan
profunda como en meses previos y los gastos se mantienen en niveles estables.

Aunque los ingresos contintian afectados por los tributos provenientes del
comercio exterior, en el mes de junio se percibié una mejora debido al buen
desempefio de los impuestos asociados al consumo.

Los gastos siguen desacelerandose, registrando una disminucion real de 3% en
este mes, principalmente debido a la reduccidn de las prestaciones sociales. Se
dio prioridad al gasto en subsidios a la energia, infraestructura educativa y
energética.

El déficit de junio fue de ARS 611 millones, acumulando ARS 1,8 billones en lo
que va del afio. Esto equivale a 1,1% del PBI aproximadamente.

Las primeras dos metas fiscales no se cumplieron, y, de cara a la revision del
FMI, sera necesario considerar los efectos de la sequia en los ingresos.

El gobierno ha mostrado en el primer semestre que puede tener un buen
comportamiento fiscal con respecto al gasto. Esto podria llevar al FMI a
considerar un cambio en las metas establecidas por el programa.



