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Durante el mes de septiembre, el déficit fiscal del Sector Publico Nacional (SPN),
calculado segun el criterio de caja, ascendié a ARS 380.473 millones y se acumula un
déficit de ARS 2,6 billones en el aio 2023. El mal dato implica que la meta fiscal con el
Fondo Monetario Internacional en septiembre no se cumpliria.

En cuanto a los numeros detallados, el gasto totalizé ARS 3,5 billones, lo que representa
un aumento de 130% aunque, ajustado por inflacion, experimenté una reduccién del
3,5%. Por otro lado, los ingresos alcanzaron ARS 3,2 billones, con un incremento de
95,4%, y una caida real de 18%.
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Fuente: Elaboracion propia en base a la Oficina Nacional de Presupuesto e INDEC.

En septiembre, el SPN registro ingresos por un total de ARS 3.209.898 millones, lo que
representa una caida real de 18%. Esta caida se matiza a una reduccion del 1,5% si se
quita del analisis la alta base de comparacion de 2022, aino en el que se implemento
por primera vez el “Dolar Soja" que genero el triple de ingresos por derechos de
exportacion en un mes normal.

En los primeros meses del afio, los ingresos se vieron afectados de manera significativa
por los efectos adversos de la sequia, lo que se tradujo en una reduccién estimada de
hasta ARS 1.100.000 millones en septiembre. Estos efectos no solo impactaron en los
ingresos relacionados con el comercio exterior, sino también en aquellos vinculados a
la actividad econémica en su conjunto.



Casi todos los ingresos tributarios caen en términos reales, salvo el Impuesto al Valor
Agregado que crece 23% y el concepto Resto de Tributarios donde se registran los
ingresos por el Impuesto PAIS, que crecen mas de 5 veces en comparacion con el
mismo mes del 2022.

sep-23 Variacion nominal  Variacion real

interanual interanual
INGRESOS TOTALES 3.209.898 Q 95,4% * -18,0%
Tributarios 2.861.896 ap 98% ('] -17%
IVA neto de reintegros 735.389 ap 195% L] 24%
Ganancias 295605 g 89% L] -20%
Aportes y contribuciones a la seguriad social 862.117 L 126% b -5%
Débitos y créditos 310.176 0 128% L] -4%
Bienes personales 22559 i 112% [ -11%
Impuestos internos 44138 qp 138% tl 0%
Derechos de exportacidn 111710 (] -66% tl -86%
Derechos de importacidn 124.862 Hp 137% [ -1%
Resto tributarios 355.941 Hp 204% L 28%
Rentas de la propiedad 213.839 i 75% b 27%
FGS cobradas al sector privado y Sector publico fins 80.949 L 277% A 58%
Resto rentas de la propiedad 132.890 A 416% i 117%
Otros ingresos corrientes 134.142 ap 85% il -22%
Ingresos no tributarios 70.586 qp 72% tl -28%
Transferencias corrientes 7.814 [ -52% [ -80%
Resto ingresos corrientes 46.742 L] 378% L] 101%
Ingresos de capital 20 L] -99% W -100%

Fuente: Elaboracion propia en base a Oficina Nacional de Presupuesto e INDEC.

Durante el mes de septiembre, los gastos totales del SPN alcanzaron la cifra de ARS
3.590.371 millones, representando un incremento nominal de 130%. Sin embargo, este
crecimiento nominal se tradujo en una caida real de 3,5%, marcando un retorno a la
tendencia de reduccion del gasto que habia sido implementada desde febrero de este
ano y que se habia interrumpido solamente en julio.

Esta reduccion en el gasto publico refleja el impacto de la segmentacion de tarifas y la
eliminacion del esquema de subsidios a la energia. En consecuencia, se observa una
caida real de 49% en las erogaciones destinadas a los subsidios energéticos y al
transporte.

Los gastos de funcionamiento (+2%), donde se registran los sueldos de los
trabajadores del sector publico, los gastos en programas sociales como el progresar o
Argentina Trabaja (+46%) y las transferencias a provincias (+58%) son los conceptos
de gasto mas importantes que crecieron en septiembre.




Variacion nominal Variaion real

sep23 interanual interanual
GASTOS TOTALES 3.590.371 i 130% ('] -35%
Gastos corrientes primarios 3.213.003 i 128% (] -4%
Prestaciones sociales 1.963.476 qp 136% L] -1%
Jubilaciones y pensiones contributivas 1.085.558 ih 116% il -0%
Asignacién Universal para Proteccion Social 82430 i 129% tl -4%
Asignaciones Familiares Activos, Pasivos v otras 72067 qp 17% tly -51%
Pensiones no contributivas 100.447 qp 74% ('] -27%
Prestaciones def INSSJP 199.509 qp 268% L 54%
Otros programas (Progresar, Argentina Trabaja, otros) 423 466 qp 247% L 46%
Subsidios economicos 265.463 qp 21% il -49%
Energia 177.660 (] -1% [ -50%
Transporte 81.118 qp 135% [ -2%
Otras funciones 6.684 qp 64% L] -31%
Gastos de funcionamiento y otros 564.208 qp 143% L] 2%
Transferencias corrientes a provincias 200.056 i 276% i 58%
Transferencias a Universidades 112.123 i 148% i 4%
Otros Gastos Corrientes 107.678 i 283% iH 61%
Gastos de capital 377.368 i 150% i 5%
Energia 38.218 qp 89% L] -21%
Transporte 85252 ih 0% il -25%
Educacion 31.032 iqp 200% L 26%
Vivienda 36.906 qp 35% tly -43%
Agua potabie y alcantarillado 71720 qp 460% L 135%
Otros 114.240 qp 257% L 47%

Fuente: Elaboracion propia en base a Oficina Nacional de Presupuesto e INDEC.

Los gastos de capital a través de la obra publica crecen y retoman la tendencia de la
mayor parte de los meses del afo. Teniendo en cuenta que sé6lo habian caido en abril,
en esta oportunidad se registra un crecimiento del 5% priorizando gastos de
infraestructura en educacion y agua potable.

Durante el primer semestre, la sequia tuvo un efecto notable al reducir las
exportaciones, lo que limito el acceso a divisas y repercutio en la actividad econdmica.
Esta situacion engendré una dindamica financiera complicada en términos de ingresos
y gastos, a pesar de los esfuerzos por recortar estos ultimos.

Tal como se adelant6 en el informe del mes de agosto, el déficit primario del mes de
septiembre fue de ARS 380.473 millones. Con este dato, las tres metas iniciales del afio
no se han logrado alcanzar y, de acuerdo con lo planteado en la sexta revision, parece
ser un desafio considerable cumplir con la meta de diciembre.
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Fuente: Elaboracion propia en base a Ministerio de Economia e INDEC.

La situacion resulta mas compleja si consideramos las recientes medidas de alivio
fiscal. Estas medidas, en conjunto con la dinamica historica, ponen en duda la
viabilidad de alcanzar la meta establecida. Hasta fin de afio restaria hacer uso de
aproximadamente ARS 650 mil millones de déficit y teniendo en cuenta la
estacionalidad del déficit en el dltimo trimestre y lo que ocurrié en los ultimos 5 afos,

esta meta seria incumplida.

En términos del Producto Bruto Interno (PBI), el déficit acumulado hasta septiembre
equivale a 1,5% del PBI. Dado que la meta anual es de 1,9%, esto implica que solo queda

un margen de gasto de 0,4% del PBI para el resto del afo.
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El resultado fiscal de septiembre profundizé la caida de los ingresos y la
reduccion del gasto no alcanz6 para compensar la menor recaudacion. Ello
confirma el incumplimiento de la tercera meta fiscal del afio con el FMI.

Los ingresos se reducen en comparacion el mismo mes del aio anterior por
una alta base de comparacion. La reduccion de 18% se matiza al 1,5% si se
quita del analisis los efectos del primero de los Délar Soja.

Los gastos mostraron una tendencia a la baja, con una reduccion de 3,5%,
especialmente como resultado de reducciones en los subsidios energéticos
y prestaciones sociales.

El déficit en septiembre ascendié a ARS 380 mil millones, acumulando un
total de ARS 2,6 billones en lo que va del afo. Esto representa
aproximadamente un 1,5% del PBI.

La meta fiscal del tercer trimestre no se cumplio por una diferencia
significativa. Recordemos que la meta anual es de 1,9% del PBI y al gobierno
le resta hacer uso de tan solo 0,4% del PBI para los ultimos 3 meses, que
estacionalmente suele ser el periodo mas deficitario del aio.



