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Introduccion y abordaje metodologico

El objeto del presente informe es realizar un seguimiento de los principales precios de las
hortalizas y frutas en el mes de noviembre de 2024 y abordar analiticamente las razones
de sus variaciones en la actual coyuntura.

Las hortalizas y las frutas representan buena parte del consumo de la canasta de las y los
argentinos. La incidencia de las primeras en el indice de Precios al Consumidor (IPC-
INDEC) alcanza el 2,2% en la region Gran Buenos Aires y alcanza hasta 3,6% en las regiones
noreste y noroeste del pais. Por su parte, la incidencia de las frutas es de 1,3% en la region
Gran Buenos Aires y 1,5% en el noreste y noroeste del pais.

El IPC-INDEC incluye dentro de la division Alimentos y Bebidas no Alcohdlicas los
segmentos Verduras, Tubérculos y Legumbres (VTL) y Frutas.

El segmento VTL agrupa seis verduras: batata, cebolla, lechuga, papa, tomate y zapallo
ademas de tomates enlatados y arvejas remojadas.

A los fines del abordaje metodoldgico, en este informe se considera una muestra de las
especies incluidas en VTL que, en conjunto, representan 75,3% del volumen de
comercializacién del Mercado Central de Buenos Aires (MCBA): papa (38%), tomate (13%),
zapallo (7%), cebolla (13%), lechuga (3%) y batata (1,3%).
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Fuente: CEPA en base a MCBA.

Las especies que conforman el segmento frutas son: banana, limén, manzanay naranja las
cuales representan 55,0% del volumen comercializado: naranja (18%), banana (16%),
manzana (13%) y limén (8%).
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Fuente: CEPA en base al MCBA.



Este informe se compone de cuatro apartados. En primer lugar, se realiza un andlisis de la
evolucién de los principales precios del Mercado Central de Buenos Aires estimandose,
ademas, la posible variacién de precios para el rubro respectivo en el IPC noviembre. En
segundo lugar, se observa el comportamiento de los precios minoristas de las hortalizas y
de las frutas en grandes supermercados del Gran Buenos Aires. En un tercer apartado, se
analizan las brechas existentes entre estos precios minoristas de las grandes cadenas de
supermercados’ y los mayoristas del Mercado Central. Finalmente, se vierten las
principales conclusiones.

1. Anadlisis del precio ponderado mayorista de hortalizas y frutas en
el Mercado Central y minorista IPC GBA

En el mes de noviembre, las seis especies que conforman el segmento VTL del IPC muestra
una contraccion de 23,4% en sus precios ponderados en el Mercado Central de Buenos
Aires (MCBA) respecto del mes de octubre.

En el analisis por producto, podemos observar que la lechuga es la especie que refleja el
mayor aumento (25,6%) y la sigue el zapallo (5,4%). El resto de las especies bajaron sus
precios: el tomate 59,5%, la cebolla 18,6%, la papa 7,6% y la batata 2,5%

La variacién acumulada en 2024 hasta la fecha asciende a 103,8%, siendo, por primera vez
en mucho tiempo, inferior a la del IPC, que acumula un 113,0% en el mismo periodo
(estimando noviembre en 2,9%). Los precios de las hortalizas crecieron un 114,0% respecto
a noviembre de 2023, también por debajo del IPC, que mostrd un incremento de 167,3%.

Tanto en la variacién interanual como en la acumulada 2024, el zapallo es la especie con
mayor aumento en sus precios: su variacion acumulada alcanza 344,5%, mientras que la
interanual refleja un incremento de 734,0%. En segundo lugar, se ubica la lechuga, con una
variacion acumulada en 2024 de 191,1% y una interanual de 396,2%.

) Variacién | Variacion
SEGMENTO VTL nov-23 oct-24 nov-24 V.i.m. Interanual | Acumulada
Batata = 10,2 16,9 16,5 -2,5% 61,2% 42,9%
Cebolla o 26,4 84,8 69,1 -18,6% 161,7% 102,7%
Lechuga M 74 29,3 36,8 T 256% | 3962% 191,1%
Papa & 180,0 429,2 396,4 -7,6% 120,1% 88,1%
Tomate redondo &&. 104,6 3094 125,3 -59,5% 19,8% 83,5%
Zapalloanco & 9,6 757 79,7 T 54% |17340% |13445%
Promedio Ponderado 56,4 157,5 120,6 -23,4% 114,0% 103,8%

Fuente: CEPA en base a datos del MCBA. Los precios ponderados indicados son $/Kg.

A lo largo de los afios se observa que las oscilaciones de los precios mayoristas del MCBA
mantienen un comportamiento similar a los precios minoristas relevados por el INDEC. La
regresion lineal de ambas series muestra un R? de 0,9937, es decir, una correlacion estrecha
entre ambos precios.

1 Los supermercados objeto de relevamiento han sido Coto, Carrefour, Jumbo y MasOnline. El relevamiento
consiste en la revision en el dltimo dia de cada semana de los precios de cada especie informados en sus
paginas oficiales
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Fuente: CEPA en base a MCBA e INDEC.

Esta correlacion entre el promedio ponderado del IPC VTL y el MCBA se corrobora en la
dinamica de las curvas que se presentan en el grafico a continuacion. En virtud del grado
de correlacion entre precios mayoristas y minoristas, se puede proyectar, a partir de los
datos mayoristas de noviembre, el comportamiento de los precios minoristas (IPC) para el

mismo periodo.
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En principio, se prevé que el IPC en el segmento VTL sufrird una variacion de su indice
(Gréfico 4). Concretamente, en los valores del MCBA del mes de noviembre, el segmento
VTL muestra una importante retraccion respecto del mes de octubre. Los datos relevados
del MCBA muestran una contraccion de 23,4% lo que generaria una reduccién en los
precios ponderados de 23,1% en el segmento VTL del IPC respecto al mes pasado. De esta
manera el ponderador de la division Alimentos y Bebidas no alcohdlicas, que es de 2,2%
en el IPC mostraria un descenso de 0,5% respecto del mes de octubre

Al analizar la brecha entre el precio mayorista del MCBA y los precios minoristas relevados
por el INDEC, se nota que entre julio de 2020 y noviembre de 2024 oscila entre 70,9% y
135,3%, con una mediana de 97,9%. Ademas, se observa que, debido a la variacion de
precios, la brecha en noviembre alcanzaria 83,3%, representando un aumento de 0,8 puntos
porcentuales respecto al mes de octubre
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Fuente: CEPA en base a MCBA e INDEC.

Por su parte, en la revision de los precios de las frutas en el Mercado Central de Buenos
Aires (MCBA), el promedio de las cuatro analizadas muestra un aumento intermensual
ponderado de 8,8%.

El limén fue la fruta que mds aumentd durante noviembre, registrando un alza de 47,6%,
seguido por la naranja, 6%; la manzana, 2,3%; y, finalmente, la banana, 0,9%. En conjunto,
las frutas presentan un incremento en sus precios ponderados en lo que va de 2024 de
73,6%, y de 133,8% interanual.

La fruta que destaca es el limon: acumula un aumento de 193,2% en lo que va de 2024 y de
512% interanual. En ambos casos, muy por encima del IPC.



SEGMENTO FRUTAS | nov-23 | oct-24 | nov-24 |  V.im l\;f:rzi'jgl A\éz”r:‘ji:(;‘a
Banana $13471 | $2060 | 2085 | B o09% | 1226% 44,4%
Limon La $338 | $1400 | $2067 | B 476%| ¥ 5120% |1 1932%
Manzana ¥ $199,8 | $3945 | $4037 ! § 2,3% 102,1% 758%
Naranja X $98,8 81712 | $181,4 * 6,0% 83,7% 49,6%
Promedio Ponderado | $116,6 | $2504 | $272,6 L) 8,8% 133,8% 73,6%

Fuente: CEPA en base de datos del MCBA. Los precios indicados son $/Kg

En informes anteriores, pusimos de manifiesto el critico escenario que atraviesa el
mercado de citricos en el pais, mas alla de factores climaticos, por el abandono de
hectéreas y su sustitucion por otras producciones?.

Al analizar la regresion lineal entre los precios ponderados del INDEC del segmento frutas
y el promedio ponderado de precios del MCBA vemos que, tal como ocurre con las
hortalizas, ambas tienen un comportamiento similar a lo largo de los afios (R? de 0,9924),
lo que podemos comprobar en el siguiente grafico.
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Fuente: CEPA en base a datos del MCBA e IPC.

Al analizar las curvas del segmento podemos ver que los valores relevados en el MCBA
muestran un aumento de 8,8% en el MCBA respecto a octubre 2024, lo que permite
proyectar un aumento en el precio del segmento frutas del IPC de 14,7%. Ello impacta en
1,3% del ponderador de la division de Alimentos del IPC, por lo cual provocaria un aumento
de 0,2% del rubro en el IPC de noviembre.

2 https://noticiasargentinas.com/economia/por-que-el-limon-subio-76--y-que-puede-seguir-
pasando-con-el-precio_a6733c1c98aed6074abfadb9a
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Por su parte, la curva de la brecha entre los precios ponderados del MCBA y el IPC varia
entre un minimo de 54,1% y un maximo de 110,9%, siendo la mediana de 75,7%. En el mes
de noviembre la brecha proyectada es de 70,9% (8,7 puntos porcentuales menos que el

mes anterior).

120,00%

100,00%

80,00%

60,00%

40,00%

20,00%

0,00%

yZ-Aou
¢-100
yg-des
yz-obe
ve-Inl
ye-unl
yz-Aew
v¢-iqe
yz-lew
¢-q9)
yz-oud
€¢-oIp
€Z-Aou
€¢-100
gg-des
gz-obe
geAnl
ge-un(
cz-few
€¢-iqe
€z-lew
€¢-q9)
£z-ous
¢eop
ZZ-Aou
¢C100
zz-des
zz-obe
zzinl
ze-unl
zz-few
¢c-iqe
Zz-lew
¢¢-934
Zz-oud
LZ-0Ip
LZ-AOU
LZ-100
Lz-des
Lz-obe
Lz-Inl
Lg-unl
Lz-Aew
L¢-iqe
LZ-lew
L¢-99}

Fuente: CEPA en base a MCBA.



2. Comportamiento de los precios minoristas de las hortalizas en
las cadenas de supermercados
En la composicion de los canales de comercializacion en lo que refiere al rubro hortalizas,

los supermercados ocupan 23,1% del volumen comercial, en tanto la mayoria se
comercializa a través de verdulerias (51,5%) y autoservicios (20,3%).

Verdulerias
51,50%

Otros
510%

Auto Servicio

2030% Supermercado...

Fuente: CEPA en base a MCBA.

El siguiente cuadro registra las variaciones mensuales de los precios por kilogramo en los
supermercados del GBA en octubre y noviembre de 2024, relevados por CEPA.

Precio L
. Variacion
. ) promedio )
Producto | Periodo Coto Carrefour Jumbo | MasOnLine Promedio en
supermercados
. Supermercados
por especie
Batata oct-24 | $1.790,0 | $1.790,0 | $1.499,3 | $1.499,0 $1.644,6 -2,8%
g | nov-24 $1.599,0 | $1.499,0 | $1.799,0 | $1.499,0 $1.599,0
% -10,67% -16,3% 20,0% 0,0% -2,77%
Cebolla [ oct-24 | $999,0 | $1.199,0 | $6743 $995,0 $966,8 -121%
\{ nov-24 | $699,0 $1.105,0 $599,0 $995,0 $849,5
% -30,0% -7,8% -11,2% 0,0% -12,13%
Lechuga | oct-24 | $2.199,0 $2.999,0 $2.599,0 3,2%
‘\‘\', nov-24 | $2.332,3 $3.032,3 $2.682,3 t
% 6,1% 1.1% 3,21%
Papa oct-24 | $1.4990 | $1.699,0 | $1.1243 | $2.189,0 $1.627,8 -21,0%
}:?.“ nov-24 | $999,0 $1.359,0 | $1.299,0 | $1.489,0 $1.286,5
% -33,4% -20,0% 15,5% -32,0% -20,97%
Tomate oct-24 | $3.499,0 [ $3.690,0 | $2.624,3 | $3.374,3 $3.296,9 -65,2%
w nov-24 | $999,0 $999,0 $999,0 $1.589,0 $1.146,5
% -71,4% -72,9% -61,9% -52,9% -65,22%
Zapallo | oct-24 | $1.299,0 $1.199,3 | $1.699,0 $1.399,1 31,0%
& | nov-24 | $1.899,0 $1.899,0 | $1.6990 | $1.8323 t
‘ % 46,2% 58,3% 0,0% 30,97%
Promedio precios corrientes I -182%

Fuente: CEPA en base a pdginas web de grandes cadenas de Supermercados.
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En noviembre, la hortaliza que en los supermercados registré un marcado aumento en sus
precios corrientes fue nuevamente el zapallo (31,0%), seguido por la lechuga (3,2%). La
mayor baja la registra el tomate (-65,2%), seguido por la papa (-21,0%), la cebolla (-12,1%),
y por ultimo, la batata (-2,8%). El promedio de las 6 especies de este sector comercial tuvo
una baja en sus precios de 18,2% respecto del mes de octubre.

Cuando se observan los precios corrientes en los supermercados, podemos ver que, en la
mayoria de las especies, existe importante dispersién de precios entre los distintos
supermercados. El cuadro 4 muestra en la columna de dispersién el porcentaje de distancia
de precios entre las diferentes cadenas de supermercados, destacando en las siguientes
columnas qué cadenas tienen el precio minimo y maximo.

Especie | Dispersion Maximo Minimo

Cebolla 84,5% Carrefour Jumbo

Tomate 59,1% MasOnLine Coto - Jumbo - Carrefour
Papa 49,0% MasOnLine Coto

Lechuga 30,0% MasOnLine Coto

Batata 20,0% Jumbo Carrefour-Mas On Line
Zapallo 11,8% Coto - Jumbo Mas On Line

Fuente: CEPA en base a paginas web de las grandes cadenas de Supermercados.

3. Anadlisis de brechas entre supermercados y el Mercado Central
de Buenos Aires
En el siguiente grafico, se observa la brecha entre los precios registrados de hortalizas en

el MCBA y los supermercados. En noviembre, se ubica en 77,9%, registrando una
disminucion de la brecha en relacion con el mes anterior de 12,9 puntos porcentuales.
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El cuadro 5 es un andlisis de los precios corrientes de las distintas especies del segmento

VTL del MCBA y los Supermercados durante el mes de noviembre que explican esta
variacion.

SEGMENTO MCBA Supermercados Brecha
VTL

Batata $955,3 -2,5% | $1.599,0 -2,8% | 67,4%
Cebolla $400,0 -18,6%| $849,5 -12,1% | 112,4%
Lechuga $923,5 256% | $2.3769 | I 81% | 157,4%
Papa $785,4 -7,6% | $1.286,5 -21,0%| 63,8%
Tomate $725,8 -59,5% | $1.146,5 -65,2% | 58,0%
Zapalloanco | $8579 | T 54% | $1.8468 | T 32,0% | 1153%

Fuente: CEPA en base a datos del MCBA.

En el grafico 11, se puede observar la evolucion entre septiembre 2022 y noviembre de
2024 de los precios ponderados en el Mercado Central (MCBA), en supermercados, y la
proyeccion del IPC VTL para el mes segun CEPA.
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Los registros de las verduras en los super (curva azul) se redujeron 28,6% y los del MCBA

(curva roja) en menor medida (-23,1%). Esto explica la disminucion de la brecha entre
ambos.

BRECHAS Batata | Lechuga | Papa | Tomate | Zapallo | Cebolla
oct-24 67,9% 124,2% 91,4% 84,0% 28,9% 96,7%
nov-24 67,4% 93,0% 63,8% 58,0% 115,3% 112,4%

Variacion IM -0,8% -251% -30,2% -31,0% 298,3% 16,2%

Fuente: CEPA en base a datos del MCBA y grandes cadenas de supermercados

Al examinar las brechas de precios entre el Mercado Central de Buenos Aires (MCBA) y los
supermercados durante el mes de noviembre (Cuadro 6), se destaca que el zapallo exhibié
un aumento en su brecha (298,3%), mientras que la batata acorté la misma hasta 0,8%. A
continuacion, se grafica la serie de la variacion intermensual de brechas por cada producto.
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Fuente: CEPA en base a datos del MCBA y grandes cadenas de supermercados.

La lechuga exhibe una variabilidad significativa en la brecha entre el Mercado Central de
Buenos Aires (MCBA) y los supermercados. El punto mas alto se registré en mayo del 2023,
alcanzando 643,6%. La papa registro la mayor brecha en noviembre del 2023 con 240,8% y
la batata en agosto de 2024 con 110,6%. En el mes de noviembre, podemos observar como
la batata mantiene su brecha en el orden de 67,4%, mientras que la lechuga y la papa la
redujeron 31,2 p.p. y 27,6 p.p. respectivamente.
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Fuente: CEPA en base a datos del MCBA y grandes cadenas de supermercados

En lo que respecta a la cebolla, el zapallo y el tomate, vemos que el tomate muestra su
maxima brecha en marzo 2024: 374,7% mientras que la cebolla y el zapallo la muestran en
junio 2023: 225,3% y 187,1% respectivamente. Durante el mes de noviembre, el zapallo y la
cebolla aumentaron su brecha 86,3 puntos porcentuales, y 15,6 p.p. respectivamente,
mientras que el tomate la disminuy6 26 p.p.



CONCLUSIONES

El presente informe considera la evolucién de precios en el Mercado Central y proyecta el
impacto en el IPC del segmento Verduras, Tubérculos y Legumbres (papa, tomate, zapallo,
cebolla, lechuga y batata), que, en conjunto, representan el 75,3% del volumen de
comercializaciéon del Mercado Central de Buenos Aires (MCBA) y de las principales frutas
(banana, limén, manzana y naranja), las cuales representan el 55% del volumen
comercializado.

En el mes de noviembre, el promedio ponderado del segmento de las 6 especies de
hortalizas mas vendidas en el MCBA mostro una contraccion de los precios de 23,4%
respecto del mes pasado, provocando una reduccion de 23,1% en el segmento VTL
del IPC respecto a octubre. De esta manera, el ponderador de la divisién Alimentos y
Bebidas no alcohdlicas, que es de 2,2% en el IPC, mostraria una caida de 0,5% en los
precios del mes de noviembre.

El segmento de las 4 frutas mas comercializadas en el MCBA muestra un aumento de
precios de 8,8% respecto a octubre 2024, lo que permite proyectar un aumento en el
precio del segmento frutas del IPC de 14,7%. Este impacta en el orden de 1,3% del
ponderador de la divisién de Alimentos del IPC, por lo cual indicaria una tendencia al
alza de un 0,2% en el rubro Frutas del IPC de noviembre.

¢Qué paso con los precios ponderados de cada producto en el MCBA en noviembre
de 2024?

Segmento VTL: las especies que en noviembre incrementaron sus precios fueron
la lechuga (25,6%) y el zapallo (5,4%), mientras que las que bajaron sus precios
fueron: el tomate 59,5%, la cebolla 18,6%, la papa 7,6% y la batata 2,5%. La
variacion interanual del segmento fue de 114,0%. El zapallo exhibié la mayor
variacién tanto acumulada en 2024 (344,5%), como interanual (734,0%).

Frutas: el precio de las frutas muestra un constante aumento desde abril 2024.
Durante el mes de noviembre todas las especies aumentaron sus precios
ponderados: el limén fue la que mas aumentoé (47,6%), le sigue la naranja (6%), la
manzana (2,3%) y la banana (0,9%). La variacion interanual del segmento fue de
133,8%. El limén tuvo la mayor variacion acumulada (193,2%) y también la mayor
variacion interanual (512,0%).

En noviembre, en los supermercados, el promedio de las 6 especies de hortalizas tuvo
una baja en sus precios de 18,2% respecto del mes de octubre. Mientras el zapallo
subié sus precios (31,0%) al igual que la lechuga (3,2%), el tomate los redujo (-65,2%),
seguido por la papa (-21,0%), la cebolla (-12,1%), y por ultimo, la batata (-2,8%).

La brecha entre los precios de hortalizas en el MCBA y los supermercados, en
noviembre, se ubica en 77,9%, registrando una disminucién en relacion con el mes
anterior de 12,9 puntos porcentuales.



